
ق��ال تقرير اقتصادي أم��س أن 
مؤشرات بورصة الكويت عادت 
بنهاية الأس��ب��وع الم��اض��ي لتغلق 
في المنطقة الحمراء، بالتوازي مع 
نهاية الربع الأول من العام 2016، 
حيث لم تتمكن أي من مؤشراتها 
ال��ث�لاث��ة م��ن ال��ن��ج��اح ف��ي تحقيق 
المكاسب في الأسبوع الأخير من 
الشهر، متأثرة بعدة عوامل أهمها 
سيادة حالة ملموسة من التحفظ 
بسبب اقتراب موعد انتهاء المهلة 
القانونية ل�لإع�لان ع��ن الأرب���اح 
السنوية والذي يتزامن مع صباح 
اليوم الأح��د، وهو الأمر الذي أثار 
مخاوف ل��دى المتداولين لاحتمال 
ت��ع��رض ب��ع��ض ه���ذه ال��ش��رك��ات 
ل�لإي��ق��اف ع��ن ال���ت���داول، لا سيما 
الشركات التي لم تعلن عن نتائجها 
حتى الآن، مم��ا دف��ع بالعديد من 
الم��ت��داول�ني إل��ى التخلص م��ن تلك 
الأسهم؛ كما أن عمليات المضاربة 
وج��ن��ي الأرب����اح ال��ت��ي استهدفت 
الأسهم الرخيصة وبعض الأسهم 
التشغيلية والثقيلة، ق��د ألقت 
بظلالها على نشاط التداول والذي 
سجل تراجعا مقارنة بالأسبوع 

قبل السابق. 
وأك�����د ت��ق��ري��ر ش���رك���ة ب��ي��ان 
للاستثمار أنه على صعيد الأخبار 
الاقتصادية، فقد توقع التقرير 
الصادر مؤخرا عن وحدة الأبحاث 
البريطانية كابيتال إيكونوميكس، 
أن نمو الكويت الاقتصادي لا يزال 
من بين الأضعف بين دول مجلس 
التعاون الخليجي على الرغم من 
أن الاقتصاد الكويتي محصن من 
التعرض ل�لاض��ط��راب��ات الح��ادة 
ال��ن��اج��م��ة ع��ن ان��خ��ف��اض أس��ع��ار 
النفط بسبب الفوائض الكبيرة 
التي تراكمت على مدى السنوات 
الماضية.  كما رجح التقرير إلى أنه 
بالرغم من المصدات المالية الجيدة 
التي تملكها الكويت، سيظل النمو 
بطيئا في ظل مؤشرات تدل على 
بقاء السياسة المالية مقيدة فيما 
يخص الإص��ل�اح.  وأك��د التقرير 
أن من شأن سياسة مالية ضيقة 
وبطء في التقدم في خطة التنمية 
أن تبقي النمو ف��ي ال��ق��ط��اع غير 
النفطي ضعيفا.  كما أن الكويت 
قد نفذت تعهداتها من اتفاق أوبيك 
لخفض الإنتاج، ونتيجة لذلك، فإن 
قطاع النفط سيكون بمنزلة عبء 

على نمو الاقتصاد هذا العام.
وب��ال��ع��ودة إل��ى أداء بورصة 
الكويت خ�لال الأس��ب��وع الماضي، 

فقد تراجع أداء مؤشرات السوق 
الثلاثة ول��م تتمكن أي منها من 
تسجيل مكاسب بنهاية الأسبوع، 
لتغلق في منطقة الخسائر على 
ال��ص��ع��ي��د الأس��ب��وع��ي، ع��ل��ى إث��ر 
تعرض مزيج من الأسهم المدرجة 
ف��ي مختلف القطاعات لعمليات 
بيع سريعة بهدف جني الأرب��اح، 
كان لها دور رئيسي في الضغط 
على المؤشرات والحد من ارتفاعها،  
كما لم يسلم السوق من عمليات 
الشراء الانتقائية التي استهدفت 
ب��ع��ض الأس��ه��م ال��رخ��ي��ص��ة ذات 
الأس��ع��ار الم��غ��ري��ة، مم��ا أدى إلى 
نشاط شهدته حركة التداول في 
بعض جلسات الأسبوع، إلا أنه لم 
يكن كافيا ليصعد بأداء المؤشرات 
إل��ى مستويات أعلى من إغلاقات 

الأسبوع الذي سبقه.
ه��ذا وق��د استهل ال��س��وق أول��ى 
جلسات الأسبوع مسجلا خسائر 
محدودة لمؤشراته الثلاثة، متأثرا 
بالضغوط البيعية وعمليات جني 
الأرب���اح على العديد م��ن الأسهم 
القيادية والصغيرة، خصوصا 
بعد الارتفاعات التي حققتها على 
م��دى الثماني جلسات السابقة 
تقريبا، ب��الإض��اف��ة إل��ى عمليات 
ال��ش��راء الان��ت��ق��ائ��ي��ة ع��ل��ى بعض 
الأسهم الرخيصة، مما تسبب في 
أداء متذبذب في نشاط التداول، 
حيث ارتفعت القيمة بنسبة 16% 

وزادت الكمية بنسبة 8.75% 
بينما انخفضت ع��دد الصفقات 
بنسبة %2.35.  وف��ي الجلسة 
ال��ث��ان��ي��ة م��ن الأس���ب���وع، واص��ل��ت 
مؤشرات السوق الثلاثة تراجعها 
الج��م��اع��ي ل��ت��غ��ل��ق ف���ي المنطقة 
الحمراء، نتيجة استمرار الضغوط 
البيعية القوية وعمليات المضاربة 
على م��زي��ج م��ن الأس��ه��م الم��درج��ة 
لبناء مراكز مالية جديدة، وذلك 
بالتزامن مع تراجع نشاط التداول 

مقارنة مع الجلسة السابقة.
أما في جلسة منتصف الأسبوع، 
فقد سجلت م��ؤش��رات البورصة 
أداءً متباينا، حيث تمكن المؤشر 
السعري م��ن تعويض خسائره 
السابقة، ليغلق مع نهاية الجلسة 
عند مستوى 7,051.84 نقطة، 
وهو أعلى مستوى له منذ حوالي 
أكثر من سنتين، تحديدا منذ 18 
نوفمبر 2014، وذل��ك بدعم من 
عمليات المضاربة النشطة على 
الأسهم الرخيصة بعد أن وصلت 
إلى مستويات مغرية للشراء؛  إلا 
أن الضغوط البيعية وعمليات 
جني الأرب���اح التي تعرضت لها 
الأسهم القيادية دفعت بالمؤشر 
الوزني وموشر كويت 15 للإغلاق 
ف��ي المنطقة الح��م��راء، وأدت إلى 

تباين في أداء نشاط التداول.
ه�����ذا وق�����د ش����ه����دت ج��ل��س��ة 
ي��وم الأرب��ع��اء تراجعا ملحوظا 

ف��ي أداء ب��ورص��ة الكويت، حيث 
انخفض المؤشر السعري بشكل 
حاد وبواقع 43.73 نقطة ليغلق 
عند مستوى 7,008.11 نقطة في 
نهاية الجلسة، ليفقد بذلك جميع 
مكاسبه التي حققها منذ بداية 
الأسبوع، على إثر استمرار عمليات 
ج��ن��ي الأرب�����اح ال��ت��ي استهدفت 
الأسهم الصغيرة والرخيصة، في 
ح�ني انخفض الم��ؤش��ران الوزني 
وكويت 15 للجلسة الرابعة على 
التوالي، في ظل الضغوط البيعية 
التي تعرضت لها الأسهم القيادية 
والثقيلة خصوصا ف��ي قطاعي 

الخدمات المالية والبنوك.
أما في جلسة نهاية الأسبوع، 
فقد تمكنت مؤشرات السوق الثلاثة 
من عكس اتجاهها التنازلي لتغلق 
في المنطقة الخضراء معوضة بذلك 
بعض من خسائرها التي منيت بها 
خلال جلسات الأسبوع السابقة، 
وذل���ك نتيجة عمليات ال��ش��راء 
الانتقائية التي تركزت على الأسهم 
الصغيرة، بالإضافة إلى عمليات 
البيع المضاربية على بعض الأسهم 
القيادية والأس��ه��م التي لم تعلن 
ح��ت��ى ن��ه��اي��ة ي���وم الخ��م��ي��س عن 
نتائجها المالية للعام 2016، خوفا 
من إيقاف هذه الأسهم عن التداول، 
حيث ارتفعت عدد الصفقات المنفذة 
خلال اليوم بنسبة بلغت 24.92% 

بنهاية الجلسة. 

أصدر المركز المالي الكويتي »المركز« تقريره 
الأخير بعنوان: »أس��واق الصكوك والسندات 
الخليجية« الذي يسلط الضوء على اصدارات 
الصكوك والسندات المصدرة في منطقة دول 

مجلس التعاون الخليجي خلال العام 2016.
وأش��ار التقرير أن إجمالي قيمة إص��دارات 
الصكوك والسندات الأول��ي��ة في أس��واق دول 
مجلس التعاون الخليجي، بما فيها إص��دارات 
البنوك المركزية المحلية والإصدارات السيادية 
لحكومات دول الخليج وإص��دارات الشركات، 
قد بلغ 167.540 مليار دولار أمريكي في عام 
2016، بارتفاع قدره %41.20 مقارنة بإجمالي 
قيمة الإص����دارات التي تم��ت ف��ي ع��ام 2015. 
ويرجع الارتفاع الكبير في عمليات الإص��دار 
إلى إصدارات السندات السيادية التي قامت بها 
حكومات دول مجلس التعاون الخليجي لسد 
عجز الموازنات الناتجة عن استمرار انخفاض 
أس��ع��ار ال��ن��ف��ط. وك��ان��ت إص����دارات الصكوك 
والسندات الأولية للمملكة العربية السعودية 

في الصدارة.

  الإصدارات المحلية للبنوك المركزية 
2016 الخليجية في عام 

يقصد بالإصدارات المحلية للبنوك المركزية 
سندات الدين التي تصدرها البنوك المركزية 
في دول مجلس التعاون الخليجي بالعملات 
المحلية وذات الاستحقاقات قصيرة الأجل الأقل 
من سنة، بغرض تنظيم مستويات السيولة 
المحلية. وخ�لال ع��ام 2016، أص��درت البنوك 
المركزية الخليجية في الكويت وقطر والبحرين 
وسلطنة عُمان 65.104 مليار دولار أمريكي 
وفقا للمعلومات المتاحة من مصرف البحرين 
المركزي وبنك الكويت المركزي والبنك المركزي 
العُماني ومصرف قطر المركزي. وتصَدر بنك 
الكويت الم��رك��زي إص���دارات البنوك المركزية 
الخليجية في عام 2016، حيث أصدر 37.134 
مليار دولار أمريكي مثلت نسبة %57.04 من 

إجمالي مبلغ إصدارات البنوك المركزية في دول 
مجلس التعاون الخليجي من خلال 65 إصداراً، 
ت�لاه مصرف البحرين المركزي ال��ذي جمع ما 

مجموعه 15.223 مليار دولار أمريكي.

سوق الصكوك والسندات في دول 
مجلس التعاون الخليجي

وي��ت��أل��ف س���وق ال��ص��ك��وك وال��س��ن��دات في 
دول مجلس التعاون الخليجي من الصكوك 
وال��س��ن��دات ال���ص���ادرة م��ن ق��ب��ل الح��ك��وم��ات 
وال��ش��رك��ات أو الم��ؤس��س��ات الم��ال��ي��ة لأغ��راض 
التمويل والمدعمة بالعملات المحلية أو الأجنبية. 
معة في سوق السندات  وبلغ إجمالي المبالغ المجَّ
في دول مجلس التعاون الخليجي 102.436 
مليار دولار أمريكي ف��ي 2016، بنمو ق��دره 
%57.22 مقارنة بعام 2015 حيث بلغت آنذاك 
65.155 مليار دولار أمريكي. وق��د توزعت 
عمليات الإصدار الجديدة على مدار السنة حيث 
بلغ إجمالي الإص��دارات 52.265 مليار دولار 
أمريكي خلال النصف الثاني من العام 2016، 
بارتفاع طفيف بنسبة %4.17 عن الإصدارات 
50.171 مليار دولار أمريكي خ�لال النصف 

الأول من العام 2016.

التوزيع الجغرافي
تصدرت المملكة العربية السعودية إجمالي 
إص��دارات سوق السندات والصكوك الخليجية 
خلال عام 2016، بقيمة إجمالية بلغت 45.137 
مليار دولار من خ�لال 18 إص���داراً، أو نسبة 
%44.06 من إجمالي قيمة الإص��دارات خلال 
ع��ام 2016. أم��ا الإم���ارات، فقد قامت بإصدار 
24.261 مليار دولار أمريكي خلال عام 2016 
وبنسبة %23.68 من إجمالي قيمة الإصدارات 
خ�لال ال��ع��ام. وبلغت إص����دارات المؤسسات 
القطرية 19.222 مليار دولار أمريكي من 
خ�لال 97 إص���دار خ�لال ع��ام 2016، وه��و ما 
يمثل 18.77 % من إجمالي قيمة الإص��دارات. 
وبالنسبة لإصدارات المؤسسات العُمانية، فقد 
مثلت %5.75 من إجمالي قيمة الإص���دارات، 
وجمعت 5.892 مليار دولار أمريكي من أصل 
12 إصدار. في حين مثلت إصدارات المؤسسات 
الكويتية ما نسبته %4.4 من إجمالي قيمة 
الإص���دارات بقيمة بلغت 4.525 مليار دولار 
أمريكي من خلال 12 إصدار. ومثلت إصدارات 
المؤسسات البحرينية ما نسبته %3.31 من 

إجمالي قيمة الإصدارات وجمعت 3.390 مليار 
دولار أمريكي من خلال 4 إصدارات.

الإصدارات السيادية مقابل 
إصدارات الشركات

وخ�لال ال��ع��ام 2016، هيمنت الإص���دارات 
السيادية على إجمالي الإص���دارات في سوق 
الصكوك والسندات في دول مجلس التعاون 
الخليجي بنسبة %64.3 من إجمالي المبالغ 
المصدرة وبقيمة إجمالية بلغت 65.823 مليار 
دولار أمريكي، مقارنة بـنسبة %58.3 من 

مجموع المبالغ المصدرة خلال عام 2015. 
وقامت المملكة العربية السعودية بإصدار 
سندات بقيمة 25.854 مليار دولار أمريكي 
في السوق المحلي، بالإضافة إلى 17.5 مليار 
دولار أمريكي ف��ي س��وق السندات الدولية، 
حيث قامت المملكة العربية السعودية بإصدار 
السندات بقيمة 17.5 مليار دولار أمريكي من 
خ�لال سندات دي��ن دولية في أكتوبر 2016، 
والتي تعد أكبر إصدار سندات لأحد الاقتصادات 
النامية، بالإضافة إلى إص��دار 25.854 مليار 
دولار أمريكي من خلال سندات دين عام تصدر 

بشكل ربع سنوي بالعملة المحلية. كما قامت 
دول��ة قطر ب��إص��دار سندات سيادية بقيمة 9 
مليار دولار أمريكي بفترات استحقاق 5 و10 
و30 سنة. وقامت أب��و ظبي بإصدار سندات 
سيادية بقيمة 5 مليار دولار أمريكي بمدد 
استحقاق 5 و10 سنوات. في حين قامت مملكة 
البحرين خلال السنة بإصدار سندات سيادية 
بقيمة 2.6 مليار دولار أمريكي بمدد استحقاق 7 
و12 سنة. وقامت عُمان خلال عام 2016 بطرح 
سندات سيادية بقيمة 4.0 مليار دولار أمريكي 
بمدد استحقاق 5 و10 سنوات بالإضافة إلى 
صكوك سيادية بقيمة 0.5 مليار دولار أمريكي 

بمدة استحقاق 6 سنوات.
وفي حين انخفضت نسبة إصدارات الشركات 
خلال عام 2016 مقارنة بالعام السابق، ارتفع 
إجمالي قيمة الإص���دارات من 27.196 مليار 
دولار أمريكي خلال عام 2015 إلى 36.613 
مليار دولار أمريكي خلال عام 2016، وهو ما 
يمثل زيادة بنسبة %34.62 عن قيمة إصدارات 

عام 2015.

السندات مقابل الصكوك
بلغت إصدارات السندات التقليدية 89.799 
مليار دولار أمريكي، أو ما نسبته %87.66 من 
إجمالي إص���دارات س��وق الصكوك والسندات 
ل���دول مجلس ال��ت��ع��اون الخليجي خ�لال عام 

 .2016

توزيع القطاعات
وتصدر القطاع الحكومي من حيث إجمالي 
قيمة الإص���دارات في ع��ام 2016، حيث جمع 
67.023 مليار دولار أمريكي، أي م��ا يمثل 
%65.40 م��ن إجمالي الصكوك والسندات 
التي تم إصدارها خلال عام 2016، مقارنة بـ 

37.958 مليار دولار أمريكي خلال عام 2015.
 في حين حل القطاع المالي في المرتبة الثانية، 
حيث جمع 24.910 مليار دولار أمريكي بنسبة 

%24.32 من إجمالي الصكوك والسندات التي 
تم إصدارها من خلال 259 إصدار.

مدة الاستحقاق
ه��ي��م��ن��ت الإص�������دارات ال��ت��ي ت���راوح���ت م��دة 
استحقاقها بين 5 سنوات إلى أقل من 10 سنوات 
على إجمالي قيمة إصدارات الصكوك والسندات، 
حيث بلغت قيمتها 58.70 مليار دولار أمريكي 
م��ن خ�لال 80 إص����داراً، أي م��ا يمثل %57.3 من 
إجمالي ما تم إص��داره. في حين زاد التركيز على 
السندات التي ت��ت��راوح م��دة استحقاقها من 10 
سنوات أو أعلى إلى 31.802 مليار دولار أمريكي 
)بنسبة %30.925 من إجمالي قيمة الإصدارات( 
من خلال 33 إصدار بمدة استحقاق 10 سنوات أو 
أكثر، وتتضمن أيضا 6 سندات دائمة )غير محددة 

بأجل( بقيمة 1.426 مليار دولار أمريكي.

حجم الإصدارات
ت��راوح حجم إص��دارات الصكوك والسندات 
الخليجية في 2016 ما بين 2.4 مليون دولار 
أمريكي إلى 6.5 مليار دولار أمريكي. وتفوقت 
الإص����دارات ال��ت��ي تبلغ قيمتها مليار دولار 
أو أكثر، حيث جمعت 68.004 مليار دولار 
أمريكي، بما يمثل %66.387 من إجمالي قيمة 

الإصدارات.

هيكل العملات
سيطرت الإصدارات المقومة بالدولار الأمريكي 
على سوق الصكوك والسندات في دول مجلس 
التعاون الخليجي خلال عام 2016، حيث بلغت 
69.789 مليار دولار أمريكي بنسبة %68.13 من 
إجمالي قيمة الإص��دارات من خلال 187 إص��دار. 
تلاها الإصدارات المقومة بالريال السعودي بقيمة 
تعادل 28.120 مليار دولار أمريكي بما يمثل 
نسبة %27.45 من مجموع المبالغ المصدرة من 

خلال 15 إصداراً.
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بسبب حالة التحفظ لقرب انتهاء المهلة القانونية للإعلان عن النتائج المالية

»بيان للاستثمار«: البورصة أنهت تداولات 
الأسبوع الماضي في المنطقة الحمراء

57 في المئة من إجمالي قيمة الإصدارات الخليجية إصدارات البنك المركزي الكويتي المحلية بلغت 

»المركز«: ارتفاع إجمالي إصدارات الصكوك 
 2016 41 بالمئة في  والسندات الخليجية بنسبة 

شعار المركز المالي الكويتي »المركز«

نشاط التداول الاسبوعي

3 مذكرات تعاون بين »مراس  توقيع 
للاستشارات« ومجموعة »أبوغزالة«  

وقعت شركة مراس للاستشارات – الكويت  
ث�ل�اث م��ذك��رات ت��ف��اه��م م��ع مجموعة ط�لال 
ابوغزالة في الاردن وذل��ك في اط��ار التعاون 
والعمل المشترك الاستراتيجي وذل��ك توقيع 
برعاية وح��ض��ور  الدكتور ط�لال ابوغزالة 

رئيس مجلس الإدارة
وق��د تضمنت ه��ذه الم��ذك��رات التعاون في 
مجال الجودة التعليمية والاعتماد الأكاديمي 
من خلال العمل المشترك مع المنظمة العربية 
لضمان الجودة في التعليم AROQA  ممثلة 
بالدكتور سالم الاقطش، والتعاون في مجال 
التعليم والتدريب الجامعي من خلال العمل مع 

جامعة طلال ابو غزالة  TAGI-UNIللتعليم 
الإلكتروني ممثلة   صلاح ابو عصبة، واتفاقية 
التعاون في مجال التدريب من خلال العمل 
المشترك مع مجموعة طلال ابو غزالة للتدريب 
المهني TAGI-Train ممثلة يوسف الرواس.

 واثني الوفد شركة م��راس للاستشارات 
ال��ذي ضم كل من  كوثر ابوغزالة ، لمى جمال 
الدين وعلي طباجة، بالدور مجموعة طلال 
ابوغزالة التنموي الرائد على مستوى الوطن 
العربي في مجال التعليم والتدريب، وبغية 
تفعيل ه��ذا ال��دور وتوثيق التعاون والعمل 
المشترك بين مراس للاستشارات والمجموعة 

في الكويت.
 وتم  عقد سلسلة من الاجتماعات واللقاءات 
جرى خلالها التباحث في محاور وآليات العمل 
الهادفة إلى تطوير الأعمال المشتركة خاصة 
في مجال الجودة والتعليم والتدريب لتعميم 
الاس��ت��ف��ادة م��ن خ��ب��رات وق����درات وشمولية 
خ��دم��ات مجموعة ط�لال اب��وغ��زال��ة وشبكة 
التواصل وال��ش��راك��ات الاك��اديم��ي��ة والمهنية 
التي تتمتع بها، إضافة إلى نشر مبادئ العمل 
النوعي في تعزيز جودة الخدمات التعليمية 
وفق المعايير والمؤشرات المعتمدة دوليا والتي 

تتميز بها المجموعة.

صورة جماعية للوفد مراس  مع مجموعة ابو غزالة 

ابقت وكالة )ستاندرد اند ب��ورز( العالمية 
على التصنيف الائتماني للديون السيادية 
الاسبانية طويلة الاجل دون تغيير عند )بي 
بي بي زائد( محسنة في الوقت ذاته توقعاتها 

المستقبلية من »مستقرة« الى »ايجابية«.
ونقلت وكالة الانباء الاسبانية )اف��ي( عن 
الوكالة العالمية قولها في بيان مساء امس 
الجمعة انها تتوقع استمرار الأداء الاقتصادي 
القوي والمتوازن لإسبانيا على مدار العامين 

المقبلين.
وحسنت )ستاندرد اند ب��ورز( تقديراتها 

ح��ول نم��و ال��ن��اتج المح��ل��ي الاس��ب��ان��ي للعام 
الحالي من نسبة 3ر2 في المئة سابقا الى نسبة 

5ر2 في المئة.
ورفعت توقعاتها بنمو الاقتصاد الاسباني 
للعام المقبل من نسبة اثنين في المئة الى نسبة 
1ر2 في المئة في حين توقعت نموه بنسبة 
8ر1 في المئة في عام 2019 وبنسبة 6ر1 في 

المئة في عام 2020.
ولفتت )ستاندرد ان��د ب��ورز( ال��ى ان نمو 
الاقتصاد الاسباني سيكون له وقع طفيف على 
خفض معدلات البطالة الاسبانية اذ ستتراجع 

ال��ى نسبة 8ر17 ف��ي المئة ف��ي نهاية العام 
الجاري ونسبة 4ر16 في المئة في العام المقبل 
لتصل الى نسبة 2ر15 في المئة في عام 2019.

ودعت في ذلك الصدد الحكومة الاسبانية 
الى اتخاذ مزيد من الاصلاحات في سوق العمل 
وسياسات التوظيف وتحسين الظروف العامة 

في شتى القطاعات.
واوضحت )ستاندرد اند بورز( انها قد تقوم 
بتحسين التصنيف الائتماني للديون السيادية 
خ�لال الاشهر ال24 المقبلة في ح��ال واصلت 

اسبانيا مسيرة النمو الايجابي القوي.

مع تحسن التوقعات الاقتصادية من مستقرة إلى إيجابية

»ستاندرد آند بورز« تبقي على تصنيفها 
للاقتصاد الإسباني دون تغيير


