
قال التقرير الصادر عن البنك الوطني 
ام��س السبت ش��ه��دت أس���واق الأسهم 
الخليجية أداء جيدا في الربع الأخير من 
العام 2016. حيث سجل مؤشر مورغان 
ستانلي للعائد الإجمالي لدول مجلس 
ال��ت��ع��اون الخليجي ارت��ف��اع��ا ملحوظا 
بنسبة 16 بالمئة خ�لال رب��ع السنة 
وتمكن من ان ينهي تداولات العام بنمو 
بلغت نسبته 9.5 بالمئة بفضل الأداء 
القوي للسوق السعودي خ�لال الربع 
الرابع من العام 2016. إلا ان الأسواق 
الأخ���رى ل��م تبلي نفس ال��ب�لاء وأنهى 
البعض منها تداولاته دون تغيير يذكر. 
واستقرت القيمة السوقية لأسواق دول 
مجلس التعاون عند 951 مليار دولار 
م��ع نهاية ال��رب��ع مسجلة نم��وا بلغت 
قيمته 106 مليار دولار في الربع الرابع 
من العام 2016 وم��ا قيمته 50 مليار 

دولار في العام 2016.
اما على الصعيد العالمي، فقد حققت 
معظم أس��واق الأسهم أرباحا جيدة في 
الربع الرابع من العام 2016 بريادة 
السوق الأمريكي. حيث ارتفع مؤشر 
م��ورغ��ان ستانلي للعائد الإج��م��ال��ي 
العالمي ال���ذي يقيس أداء الأس��ه��م في 
الأس���واق المتقدمة ب��واق��ع 5 بالمئة في 
الربع ال��راب��ع من العام 2016، منهيا 
ت��داولات العام بنمو بلغت نسبته 10 
بالمئة. وقد استمرت مستويات التذبذب 
تقل عن مستويات نهاية العام 2015 
وب��داي��ات ال��ع��ام 2016على ال��رغ��م من 
الارتفاعات العابرة بين الحين والآخر 
ع��ن��د ح��ل��ول الأح������داث ال��ك��ب��رى مثل 
الان��ت��خ��اب��ات الأم��ي��رك��ي��ة واجتماعات 

الفدرالي الأمريكي.
وق��د شكلت الانتخابات الأميركية 
حافزا أساسيا خ�لال الربع الرابع من 
العام 2016 وحددت نتائجها المفاجئة 
وتيرة هذا الربع والعام بأكمله. حيث 
استقبلت أسواق الأسهم الأميركية فوز 
ترامب بحماس كبير، الأم��ر ال��ذي دفع 
بمؤشر أس أند بي 500 )ستاندرد أند 
ب���ورز( وم��ؤش��ر داو جونز الصناعي 
إل��ى م��واص��ل��ة تحقيق ارت��ف��اع��ات غير 
مسبوقة، وأن��ه��ى الم��ؤش��ري��ن ت��داولات 
ال��رب��ع ال��راب��ع م��ن ال��ع��ام 2016 بنمو 
بلغت نسبته 3 بالمئة و9 بالمئة على 
التوالي. من جهة أخ��رى، كانت خطوة 
الاحتياطي الفدرالي المتمثلة في رفع 
أسعار الفائدة في منتصف ديسمبر قد 
انعكست بالفعل على الأس��ع��ار، إلا ان 
أس��واق الأسهم استمدت دفعة جديدة 
م��ن النظرة المستقبلية الأك��ث��ر تشددا 

للاحتياطي الفدرالي.
كما كان أداء الأسهم الأوروبية قويا 
في الربع الرابع من العام 2016 على 
ال��رغ��م م��ن ب��روز العديد م��ن المشكلات 
ع��ل��ى ال��ص��ع��ي��د ال��س��ي��اس��ي والأم��ن��ي 
والقطاع المالي. حيث ارتفع مؤشر يورو 
ستوكس 50 بواقع 10 بالمئة خلال ربع 
السنة بفضل استمرار تدفق البيانات 
الاق��ت��ص��ادي��ة الإيجابية وق���رار البنك 
الم��رك��زي الأوروب����ي بم��د أج��ل برنامج 

شراء السندات.
في الوقت ذات��ه، انتاب المستثمرون 
مشاعر سلبية تجاه الأس��واق الناشئة 
وارتفعت التدفقات خارج تلك الأسواق. 
وق��د تراجعت أسهم الأس��واق الناشئة 
ب��واق��ع 1 بالمئة ف��ي ال��رب��ع ال��راب��ع من 
العام 2016، إلا انها قد سجلت ارتفاعا 
بنسبة 10 بالمئة في العام خلال 2016. 
ووفقا لمؤسسة التمويل الدولية  فإن فوز 
ترامب قد أدى إلى استمرار أطول فترة 
لتراجع التدفقات منذ بداية السلسلة 

الزمنية للمؤشرفي العام 2005. حيث 
بلغت صافي التدفقات خارج الأسواق 
الناشئة )وه��ذا لا يشمل التدفقات إلى 
الأسواق الخليجية( 8.1 مليار دولار في 
شهر نوفمبر مقارنة بمتوسطها الشهري 
البالغ 5.5 مليار دولار منذ بداية السنة. 
وع��ل��ى ال��رغ��م م��ن ت��راج��ع مستويات 
التدفقات خلال الأسابيع القليلة الماضية، 
إلا ان الأسواق الناشئة لا زالت تعد نفسه 
السياسات البنك الفدرالي المتشددة، 
وق���وة ال����دولار الأم��ري��ك��ي وال��ت��وت��رات 
التجارية المحتملة التي قد تح��دث مع 

الإدارة الأميركية الجديدة.  
أما على الصعيد الإقليمي، فقد استمر 
تعافي أس��واق النفط في توفير الدعم 
لأسواق الأسهم الخليجية، مع مواصلة 
الأسهم إظهار ارتباطات قوية مع أسعار 
النفط الخ���ام. حيث س��اع��دت اتفاقية 
الأوبك الأخيرة لتقليص الإنتاج النفطي 

في رفع أسعار النفط وتراوحت أسعار 
خام برنت حول سعر 50 دولار للبرميل 
وهو ضعف أدنى سعر بلغه الخام في 
شهر يناير 2016. إلا انه على الرغم من 
ذلك التعافي، فإن أسعار النفط لا تزال 
منخفضة نسبيا وتمثل مصدرا للقلق 
للاستدامة المالية والنمو الإقليمي. 
حيث ان طول فترة تراجع أسعار النفط 
ق��د تدفع الحكومات لفرض م��زي��دا من 
تقليص النفقات الرأسمالية والمزايا، 
بم��ا ي��ض��ع م��زي��دا م��ن ال��ض��غ��وط على 
السيولة. وقد برزت تلك المخاوف ضمن 
المستثمرين في كل من المملكة العربية 
السعودية وعمان والبحرين بشكل أكبر 

من الأسواق الأخرى.
وكان أداء السوق السعودي متميزا 
في الربع الرابع من العام 2016، بدافع 
م��ن نج��اح برنامج مبيعات السندات 
الحكومية. حيث يبدو أن قيام الحكومة 

ببيع سندات عالمية بقيمة قياسية بلغت 
17.5 مليار دولار قد أح��دث نقلة في 
معنويات ال��س��وق. وق��د ارت��ف��ع مؤشر 
ت��داول بواقع 33 بالمئة منذ بداية ربع 
السنة وحتى تاريخه وانهى ت��داولات 
ال��ع��ام مرتفعا بنسبة 5 بالمئة. حيث 
تشير المجموعة المالية »هيرميس« إلى 
بلوغ صافي التدفقات إلى سوق الأسهم 
السعودي 427 مليون دولار في أكتوبر 
مقارنة بمتوسطها الشهري البالغ 63 
مليون دولار منذ شهر يناير 2016. وقد 
انتابت الأس��واق حالة من القلق خلال 
معظم العام 2016 فيما يتعلق بشح 
السيولة وتأخر المدفوعات للمقاولين 
وتشديد التقشف. كما أظهرت النتائج 
المالية للشركات مظاهر ضعف، حيث 
تراجعت أرب��اح الشركات المدرجة عن 
التسعة أشهر الأول��ى من العام 2016 
بواقع 5 بالمئة على أساس سنوي. وفي 

حين استمر مؤشر مديري المشتريات في 
وضع توسعي، إلا انه تراجع إلى أدنى 
مستوياته على الإطلاق في شهر أكتوبر 

قبل أن يعاود الارتفاع في شهر نوفمبر.
وسجلت الأسهم الكويتية نموا جيدا 
وارتفع المؤشر الوزني بواقع 8 بالمئةفي 
الربع ال��راب��ع. وق��د ارتفعت معنويات 
المستثمرين بدافع من اتمام الاستحواذ 
ال��ذي ط��ال ان��ت��ظ��اره لشركة إماراتية 
على امريكانا. كما كان لارتفاع أرباح 
الشركات الم��درج��ة ف��ي التسعة أشهر 
الأولى من العام 2016 وقعا مفاجئا على 
السوق على الرغم من تراجعها بواقع 
6 بالمئة على أساس سنوي. حيث أتت 
نتائج عينة من 11 شركة كبرى أكثر 
ارتفاعا عن المتوسطات المتوقعةوبنسبة 
19 بالمئة. وكان إجمالي كمية الأسهم 
الم��ت��داول��ة اع��ل��ى ف��ي ال��رب��ع ال��راب��ع من 
العام 2016 بعد ان تراجعت إلى أدنى 

مستوياتها في الأشهر السابقة. وبلغ 
متوسط القيمة الم��ت��داول��ة يوميا 46 
مليون دولار في الربع الرابع من العام 
2016 مقابل 22 مليون دولار في الربع 

الثالث من العام 2016.
م��ن ج��ان��ب آخ���ر ك���ان أداء الأس��ه��م 
الإماراتية ضعيفا خ�لال الربع الرابع 
من العام 2016 متأثرة بالتراجع الذي 
شمل أداء الأسواق الناشئة. حيث ارتفع 
مؤشر أبو ظبي العام بواقع 1.6 بالمئة 
منذ بداية الربع حتى تاريخه وانهى 
العام على ارتفاع بنسبة 5.6 بالمئة. في 
حين ارتفع مؤشر دبي العام بنسبة 1.6 
بالمئة منذ بداية الربع وحتى تاريخه 
وكان أكثر الأسواق ارتفاعا على مستوى 
الأس���واق الخليجية لهذا ال��ع��ام، بنمو 
بلغت نسبته 12.1 بالمئة. وقد تأثرت 
الأسهم الإماراتية بشده من جراء تراجع 
التدفقات خارج الأسواق الناشئة نظرا 

لات��س��اع ق��اع��دة المستثمرين الأج��ان��ب 
وتمثيلها في مؤشرات الأسواق الناشئة. 
حيث بلغت ال��ت��دف��ق��ات إل��ى الأس���واق 
الإماراتية في شهر أكتوبر، وه��و آخر 
شهر تتوافر عنه تلك ال��ب��ي��ان��ات، 50 
مليون دولار مقارنة بمتوسطها الشهري 
البالغ 165 مليون دولار منذ شهر يناير 

.2016
أم��ا بالنسبة للأسهم القطرية فقد 
تراجعت ف��ي ب��داي��ة ه��ذا ال��رب��ع قبل أن 
تعاود ارتفاعها م��رة أخ��رى في أعقاب 
اتفاقية الأوب���ك. وأنهى المؤشر العام 
ل��ب��ورص��ة قطر ال��رب��ع ال��راب��ع وال��ع��ام 
2016 دون تغير ي��ذك��ر. وق��د تأثرت 
معنويات السوق القطري نتيجة لعدم 
وضوح السياسات الحكومية الخاصة 
بتقليص النفقات وش��ح السيولة. من 
جانب آخ��ر، استمرت أرب��اح الشركات 
للتسعة أشهر الأول��ى من العام 2016 
ف��ي عكس حالة الضعف التي تعاني 
منها مع تراجع النتائج المالية لعينة 
من الشركات المدرجة بواقع 12 بالمئة 
مقارنة بالعام السابق فيما يعد أكبر 
نسبة ت��راج��ع على مستوى المنطقة. 
في حين تزايدت التدفقات إلى قطر في 
شهر أكتوبر للشهر الثالث على التوالي 
مع استمرار مدير الاستثمار في تعديل 
حصص محافظهم المالية ف��ي أعقاب 
زيادة مكانتها إلى »الأس��واق الناشئة« 

.”FTSE“ من قبل مؤشر
لا تزال دول مجلس التعاون الخليجي 
تقدر بأقل من قيمتها مقارنة بالأسواق 
الناشئة الأخرى. حيث يبلغ مؤشر سعر 
السهم إلى ربحيته في الأسواق العالمية 
الناشئة م��ا ي��ق��ارب 19 ضعف والتي 
تعتبر نسبة مرتفعة مقارنة ب��أي من 
أسواق دول مجلس التعاون الخليجي. 
وعلى المستوى الإقليمي، تظل الأسهم 
الإماراتية الأقل تقديرا من بين بقية دول 
مجلس التعاون الخليجي وخاصة في 
أعقاب الارتفاع الشديد الذي شهده كلا 
م��ن ال��س��وق ال��س��ع��ودي والكويتي في 
الربع ال��راب��ع من العام 2016، بينما 
تحظى الأس��ه��م السعودية على أعلى 

التقييمات وفقا لنفس المعيار.
وارت��ف��ع��ت مستويات السيولة في 
الأس���واق ب��ص��ورة ملحوظة ف��ي الربع 
الرابع من العام 2016 بدافع من ازدياد 
أنشطة ال��س��وق ال��س��ع��ودي. فقد بلغ 
متوسط إجمالي التحركات اليومية في 
الربع الرابع من العام 2016 حوالي 
1.2 مليار دولار مسجلا ارتفاعا بواقع 
50 بالمئة مقارنة بمتوسطات الربع 
الثالث من العام 2016. وقد أدى ارتفاع 
إصدارات السندات السيادية إلى تحويل 
مسار السيولة بعيدا عن أسواق الأسهم. 
وم��ع توجه الحكومات الخليجية في 
الوقت الحاضر إل��ى جمع الأم���وال عن 
طريق إصدار سندات عالمية عوضا عن 
الاع��ت��م��اد على الاق��ت��راض المح��ل��ي، فقد 
تشهد أنشطة أس��واق الأسهم مزيدا من 

الانتعاش.
ستواصل أسواق دول مجلس التعاون 
الخليجي متابعه ال��ت��زام حكوماتها 
بخطط الإنفاق والإص�لاح المالي خلال 
الأع����وام ال��ق��ادم��ة إل��ى ج��ان��ب متابعة 
تطورات أسعار النفط. وعلى الصعيد 
ال��ع��الم��ي، فانه ف��ي ظ��ل إدارة أمريكية 
جديدة، سينصب تركيز المستثمر على 
ال��ولاي��ات الم��ت��ح��دة على م���دار الأشهر 
القادمة وذل��ك في انتظار تأكيد تحول 
السياسات الأساسية )النقدية، المالية، 
النظم، التجارة...( وما لها من أثر على 

أسواق المال العالمية.
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مؤشر التقلبات

أكد التقرير أن معظم البورصات العالمية حققت أرباحا جيدة

»الوطني«: السعودية تقود انتعاش الأسواق الخليجية
2016 في الربع الرابع من العام 
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دين & ديلوكا يعيد إطلاق قائمة الطعام 
»أطباق شهية لحياة صحية«

أطلق دين & ديلوكا، الاس��م الرائد في تقديم 
أشهى أصناف المأكولات والمنتجات للذواقة في 
كل مكان، من جديد قائمة »أطباق شهية لحياة 
صحية« لتشجيع الزبائن على اختيار الأطباق 
التي تجمع المكونات الصحية والطعم اللذيذ 

بعد موسم العطلات.
وتتوفر ه��ذه القائمة في دي��ن & ديلوكا في 
الأڤنيوز من 8 يناير حتى26 فبراير 2017، 
وتتضمن مجموعة م��ن الأط��ب��اق الخفيفة 
والطازجة التي يمكن تناولها على وجبات 

الفطور والغداء والعشاء.
وي��ب��دأ ات��ب��اع نم��ط حياة صحي بالالتزام 
بعادات غذائية سليمة والحرص على اختيار 
أطعمة صحية وات��ب��اع نظام غذائي متوازن 
وم��غ��ذٍ يتضمن الفاكهة الطازجة والخضار 
والح��ب��وب الكاملة م��ع التقليل م��ن الأطعمة 
الغنية بالدهون والتي تحتوي نسبا عالية من 
الملح والسكر. ولمساعدة زبائنها على الحفاظ 
على صحتهم، يجلب دين & ديلوكا من كافة أنحاء 
العالم أفضل الأطعمة والمنتجات العضوية التي 
ترضي أذواق مختلف الزبائن، ويمكن تناولها 

في مختلف الأوقات من اليوم. 
وي��ق��دم المطعم ف��ي ه��ذه القائمة تشكيلة 
واسعة من الأطباق الشهية والصحية المعدة 
من مكونات طازجة وخفيفة. يمكنكم مثلا أن 

تختاروا للفطور طبق اللبنة القليلة الدسم مع 
التوت المشكّل والمكسرات والعسل، أو عجة 
بياض البيض اللذيذة م��ع البصل والفطر. 
أم��ا محبو الح��ل��وي��ات، ف��س��وف يستمتعون 
ب��ال��واف��ل الخ��ال��ي م��ن السكر، والبانكيك مع 
كريمة المسكاربوني الخالية من السكر التي 
يعلوها بوريه التوت الأحمر وش��راب القيقب 
وحبات التوت ال��ط��ازج. أم��ا بالنسبة للغداء 
والعشاء، فيمكن للذواقة الاستمتاع بالطعم 
الطازج اللذيذ لسلطة الكينوا العضوية وطبق 
الكسكس ال��ذي يُ��ق��دّم مع السبانخ وصلصة 
الليمون وزيت الزيتون. وتجدون أيضا ضمن 
هذه القائمة كباب الدجاج المشوي مع الرمان 
والهيل، وسلطة الفاصوليا الخضراء الصحية، 
وبوريه الجزر والطماطم المتبّلة والمشوية في 

فرن الحطب.
ولتكتمل قائمة »أطباق شهية لحياة صحية«، 
يقدم دي��ن & ديلوكا مجموعة م��ن المشروبات 
 theاللذيذة والسموثي مثل عصير البرتقال
Orange Dream، وعصير خليط الأناناس 

والموز والتوت وعصير التوت البري الطازج.
إذا فاتتكم تجربة قائمة »أطباق شهية لحياة 
صحية« من دين & ديلوكا في يناير، اغتنموا هذه 
الفرصة المثالية لتستمتعوا بالطعم الرائع لهذه 

الأطباق الصحية في عطلة الصيف.

مدفوعة التكاليف وعلى متن طائرة خاصة إلى دبي

»الوطني« يكافئ عشرة من عملائه حاملي 
Visaالوطني برحلة لشخصين بطاقات 

أط��ل��ق بنك الكويت الوطني 
حملة »ارب��ح رحلة على طائرة 
خاصة« لمكافأة عملائه من حملة 
بطاقات Visaالوطني، وذل��ك 
م��ن خ�لال منحهم فرصا للفوز 
برحلة لشخصين على متن طائرة 
خاصة إلى دبي. ويطلق الوطني 
ه��ذه الحملة السنوية في إطار 
التزامه بمكافأة عملائه ومواكبة 

اهتماماتهم.
وتستمر ه��ذه الحملة لغاية 
31مارس 2017، وسيتم مكافأة 
ع��ش��رة ف��ائ��زي��ن خ�ل�ال ث�لاث��ة 
سحوبات، ويمنح ه��ذا العرض 
الح��ص��ري ع��م�لاء بنك الكويت 
ال��وط��ن��ي م��ن ح��ام��ل��ي بطاقات 
Visaالوطني الائتمانية فرصة 
واحدة لدخول السحب مقابل كل 
1 د.ك يتم إنفاقه داخل الكويت، 
بينما تتضاعف فرصهم للفوز 

إل��ى 3 ف��رص مقابل ك��ل عملية 
مصرفية يقومون بها وذل��ك من 
Visa خ�لال اس��ت��خ��دام بطاقة

الوطني الائتمانية في الخ��ارج 
أثناء السفر. كما يحصل العملاء 
على فرصتين مقابل كل 1 د.ك يتم 
انفاقه لدى المحلات المشاركة في 

برنامج مكافئات الوطني.
وق���ال���ت م��س��اع��د م��دي��ر ع��ام 
مجموعة الخ��دم��ات المصرفية 
ال��ش��خ��ص��ي��ة ف��ي ب��ن��ك ال��ك��وي��ت 
الوطني هنادي خزعل إن الوطني 
ي��ح��رص ب��ش��ك��ل م��س��ت��م��ر على 
مكافأة عملائه بأفضل الخدمات 
والعروض الحصرية ذات القيمة 
المضافة، وبموجب هذه الحملة 
يوفّر للعملاء من حاملي بطاقات 
Visaالوطني فرصة للاستمتاع 
ب��رح��ل��ة م��دف��وع��ة ال��ت��ك��ال��ي��ف 
لشخصين على متن طائرة خاصة 
إلى دبي تشمل التذاكر، إضافة 
ال���ى مبلغ م��ال��ي 2000 دي��ن��ار 

كويتي.

خ�����زع�����ل: ال����وط����ن����ي ي����ح����رص ب���ش���ك���ل م���س���ت���م���ر ع���ل���ى م���ك���اف���أة 
ع������م���ل��ائ������ه ب������أف������ض������ل الخ���������دم���������ات وال�����������ع�����������روض الح�����ص�����ري�����ة

هنادي خزعل

المطعم الشهير يقدم قائمة طعام شهية

مؤشرات العوائد الإجمالية للأسواق

أسواق دول مجلس التعاون الخليجي أسعار النفط وأسواق دول مجلس التعاون الخليجي


