
ق��ال تقرير ال��ش��ال الاسبوعي 
الصادر عن النفط والمالية العامة 
– سبتمبر 2018  ، لقد بلغ معدل 
سعر برميل النفط الكويتي لشهر 
سبتمبر، نحو 76.5 دولار أمريكي 
للبرميل، مرتفعاً بما قيمته 4.7 
دولار أم��ري��ك��ي للبرميل، أي ما 
نسبته نحو %6.6 عن معدل شهر 
أغسطس البالغ نحو 71.8 دولار 
أمريكي للبرميل، وهو أعلى بنحو 
26.5  دولار أمريكي للبرميل، 
أي بم��ا نسبته نحو %53، عن 
السعر الافتراضي الجديد المقدر في 
الموازنة الحالية والبالغ 50 دولار 
أمريكي للبرميل. وبانتهاء شهر 
سبتمبر، إنقضى نصف السنة 
المالية 2019/2018، حقق خلالها 
سعر برميل النفط الكويتي معدل 
بحدود 72.1 دولار أمريكي، وهو 
أعلى من معدل سعر البرميل للسنة 
الم��ال��ي��ة 2018/2017 والبالغ 
54.5 دولار أم��ري��ك��ي وبنحو 
%32.3، وأدنى من سعر التعادل 
للموازنة الحالية البالغ 75 دولار 
أمريكي بنحو 3 دولار أمريكي أو 

نحو 3.9%.
ويفترض أن تكون الكويت قد 
حققت إي����رادات نفطية ف��ي شهر 
سبتمبر، بما قيمته نحو 1.9 مليار 
دي��ن��ار ك��وي��ت��ي، وه��و أع��ل��ى دخل 
شهري حققته منذ ب��داي��ة السنة 
الم��ال��ي��ة نتيجة ارت��ف��اع مستوى 
الأسعار، وإذا افترضنا استمرار 
مستويي الإنتاج والأس��ع��ار على 
حاليهما -وه���و اف��ت��راض ق��د  لا 
يتحقق- فمن المتوقع أن تبلغ جملة 
الإي���رادات النفطية لمجمل السنة 
المالية الحالية نحو 21.8 مليار 
دي��ن��ار كويتي، وه��ي قيمة أعلى 
بنحو 8.5 مليار دينار كويتي عن 
تلك الم��ق��درة ف��ي الم��وازن��ة للسنة 
المالية الحالية والبالغة نحو 13.3 
مليار دينار كويتي. ومع إضافة 
ن��ح��و 1.7 م��ل��ي��ار دي��ن��ار كويتي 
إي���رادات غير نفطية والم��ؤش��رات 
الأولية توحي بأنها قد تكون أعلى، 
ستبلغ جملة إي���رادات الم��وازن��ة، 
للسنة المالية الحالية، نحو 23.5 
مليار دينار كويتي، وه��ي أعلى 
بنحو 7.5 مليار دين�ار كويت�ي 
ع�ن مست�وى الإي�����رادات الفعلية 
من أرقام  الحساب الختامي للسنة 
المالية 2018/2017 التي صدرت 

مؤخراً.
وبمقارنة هذا الرقم باعتمادات 
الم��ص��روف��ات البالغة نحو 21.5 
مليار دينار كويتي، فمن المحتمل 
أن تسجل الموازنة العامة للسنة 
الم��ال��ي��ة 2019/2018 فائض 
ب��ح��دود 2 مليار دي��ن��ار كويتي، 
وال��س��ب��ب ف���ي إح��ت��م��ال تحقيق 
الموازنة فائض وفق تقديرنا رغم 
أن سعر برميل النفط الكويتي 
لازال دون سعر ال��ت��ع��ادل وفقاً 
لتقديرات وزارة المالية، هو أننا لا 
نقتطع من الإيرادات %10 لصالح 

إحتياطي الأجيال القادمة.
أداء البورصة 

ك��ان أداء شهر سبتمبر أكثر 
نشاطاً م��ن أداء الشهر السابق 
)أغسطس 2018(، إذ ارتفعت 
كل من م��ؤش��رات القيمة، الكمية 
المتداولة، وعدد الصفقات، وقيمة 
المؤشر العام )الشال(. وصاحبهم 
في الارتفاع مؤشر السوق الأول، 
بينما ان��خ��ف��ض م��ؤش��ر ال��س��وق 
الرئيسي ومؤشر السوق العام. 
وك���س���ب م���ؤش���ر ال���ش���ال نحو 
%0.99 وم��ؤش��ر ال��س��وق الأول 
نحو %1.56، في حين فقد مؤشر 
السوق الرئيسي نحو 3.30%-، 
وفقد أيضاً مؤشر السوق العام 
وه��و حصيلة أداء السوقين نحو 

.-0.08%
وحققت سيولة البورصة في 

ش��ه��ر سبتمبر م��س��ت��وى مرتفع 
مقارنة بسيولة شهر أغسطس، 
عندما بلغت السيولة نحو 523.8 
مليون دي��ن��ار ك��وي��ت��ي، مرتفعة 
من مستوى 365.5 مليون دينار 
كويتي لسيولة شهر أغسطس، 
وبم��ع��دل قيمة ل��ل��ت��داول اليومي 
بحدود 26.2 مليون دينار كويتي، 
وبارتفاع بنحو %24.9 عن معدل 
تلك القيمة لشهر أغسطس حين 
بلغت 21 مليون دي��ن��ار كويتي 
وه���و ارت��ف��اع استثنائي يشمل 
ت����داولات جلسة ي���وم الخميس 
الم��واف��ق 2018/09/20، البالغ 
قيمة تداولاتها نحو 167.3 مليون 
دي��ن��ار كويتي. وتتفوق سيولة 
ش��ه��ر سبتمبر ف��ي م��ع��دل قيمة 
ال��ت��داول اليومي عن معدل قيمة 
التداول اليومي للشهور الثمانية 
الأول��ى من السنة الجارية البالغ 
نحو 14.9 مليون دينار كويتي، 
وبنحو %75.3 وتظل استثناء 
كما ذك��رن��ا. وبلغ حجم السيولة 
للشهور التسع الأول��ى من العام 
الج��اري )أي في 183 ي��وم عمل( 
نحو 2.959 مليار دينار كويتي 
بم��ع��دل لقيمة ال��ت��داول اليومي 
بحدود 16.2 مليون دينار كويتي، 
وتظل منخفضة وف��اق��دة نحو -
%29.5 إذا ما قورنت بمستوى 
ذلك المعدل لكامل عام 2017 البالغ 
نحو 22.9 مليون دينار كويتي، 
وفاقدة أيضاً نحو %36.6-، إذا 
ق��ورن��ت بنفس الفترة م��ن العام 
الفائت ح��ين بلغ معدل الشهور 
التسعة الأولى نحو 25.5 مليون 

دينار كويتي.
ولازالت توجهات السيولة منذ 
بداية العام تشير إل��ى أن نصف 
الشركات المدرجة لم تحصل سوى 
على %1.5 فقط من تلك السيولة، 
ضمنها 50 شركة حظيت بنحو 
%0.2 فقط من تلك السيولة، و5 
ش��رك��ات م��ن دون أي ت���داول. أما 
ال��ش��رك��ات السائلة، فقد حظيت 
12 شركة  قيمتها السوقية تبلغ 
%2.2 فقط م��ن قيمة الشركات 
المدرجة على نحو %9 من سيولة 
ال��ب��ورص��ة، ذل��ك يعني أن نشاط 
السيولة الكبير لازال يحرم نحو 
نصف ال��ش��رك��ات الم��درج��ة منها، 
وعلى النقيض، يميل بقوة إلى 
شركات قيمتها ضئيلة. أما توزيع 
السيولة على الأس���واق الثلاثة 
خلال شهر سبتمبر 2018، فكانت 

كالتالي:
السوق الأول

حظي بنحو 432.6 مليون دينار 
كويتي أو ما نسبته %82.6 من 
سيولة البورصة، وضمنه حظيت 
%50 من شركاته على %86.3 من 
سيولته، ونحو %71.3 من كامل 
سيولة البورصة، بينما حظيت 
نصف شركاته الأخ���رى على ما 
تبقى أو نحو %13.7 من سيولته. 
وبلغ معدل تركز السيولة فيه 
مستوى ع��ال��ي، حيث حظيت 4 
شركات ضمنه على نحو 68.8% 

من سيولته.

السوق الرئيسي
وح��ظ��ي بنحو 91.2 مليون 
دينار كويتي أو نحو %17.4 من 
سيولة البورصة، وضمنه حظيت 
%20 من شركاته على 84.9% 
من سيولته، بينما اكتفت 80% 
م��ن ش��رك��ات��ه بنحو %15.1 من 
سيولته، ولا بأس من التذكير بأن 
ضعف سيولة شركاته كان العامل 
الأس���اس���ي ف��ي تصنيفها ضمن 
السوق الرئيسي، وه��و تصنيف 
قابل للتطور مع ارتفاع سيولة أي 

شركة ضمنه.
وق المزادات

وحظي بنحو 24.5 ألف دينار 
كويتي فقط أو نحو %0.005 من 
سيولة البورصة، وذلك أيضاً في 
حدود المتوقع، فالهدف الأساس هو 
إعطاء تلك الشركات نافذة منظمة 
للسيولة حتى وإن ل��م يتحقق 
لأي منها تداول سوى على فترات 
متباعدة، وم��ن الممكن أن نشهد 
طفرة منفردة في قيمة تداولاته بين 

الحين والآخر.

قطاع البنوك
حقق قطاع البنوك، ويشمل 10 
بنوك كويتية، خلال الأشهر الستة 
الأول���ى م��ن ال��ع��ام الح��ال��ي، نم��واً 
ملحوظاً في صافي الأرباح مقارنة 
بالفترة نفسها من عام 2017، إذ 
بلغت أرباح النصف الأول 2018، 
ب��ع��د خ��ص��م ال��ض��رائ��ب وح��ق��وق 
الأقلية، نحو 455.4 مليون دينار 
كويتي، وبارتفاع مقداره 67.4 
مليون دي��ن��ار كويتي، أو بنحو 
%17.4، مقارنة بنحو  388مليون 
دينار كويتي، للفترة ذاتها من عام 
2017. وارتفع الربح التشغيلي 
للبنوك قبل خصم المخصصات 
بنحو 116.2 مليون دينار كويتي، 
أو نحو %14.9، وصولاً إلى نحو 
898 مليون دينار كويتي، مقارنة 
بنحو 782 مليون دينار كويتي، 
وذل���ك نتيجة ارت��ف��اع الإي���رادات 
التشغيلية للبنوك بقيمة أعلى 
من ارت��ف��اع إجمالي المصروفات، 
وانعكس الأثر إيجاباً على ارتفاع 
قيمة صافي أرب��اح البنوك. وعند 
م��ق��ارن��ة أرب�����اح ال���رب���ع ال��ث��ان��ي 

م��ع أرب���اح ال��رب��ع الأول، نجدها 
انخفضت بنحو 1-%، وصولاً إلى 
نحو 227 مليون دينار كويتي، 
بينما ارتفعت بنحو %18 عند 
مقارنتها مع أرب��اح الربع الثاني 

من عام 2017. 
وعلى الرغم من نمو الإي��رادات، 
إلا أن البنوك الكويتية استمرت في 
تطبيق سياسة حجز المخصصات 
مقابل ال��ق��روض غير المنتظمة، 
فبلغ إج��م��ال��ي المخصصات التي 
إحتجزتها في النصف الأول نحو 
379.1 مليون دينار كويتي مقارنة 
بنحو 342.4 مليون دينار كويتي 
للنصف الأول م��ن ال��ع��ام الفائت، 
أي ارتفعت بنحو %10.7، ورغم 
أن ارتفاع إجمالي المخصصات قد 
يؤثر سلباً على قيمة صافي أرباح 
البنوك، إلا أن��ه مستحق في زمن 
الأداء الجيد تحوطاً من بيئة في 

حالة عالية من عدم اليقين. 
وبلغت أرباح البنوك التقليدية، 
وعددها خمسة بنوك، نحو 288.3 
مليون دينار كويتي، ومثلت نحو 
%63.3 من إجمالي صافي أرباح 
البنوك العشرة، ومرتفعة بنحو 

%17.9 مقارنة مع الفترة نفسها 
من العام الماضي. بينما كان نصيب 
ال��ب��ن��وك الإس��لام��ي��ة نحو 167.1 
مليون دينار كويتي، ومثلت نحو 
%36.7 من صافي أرب��اح البنوك 
العشرة، ومرتفعة بنحو 16.5% 
عن مستواها في الفترة نفسها من 
ال��ع��ام الم��اض��ي، أي أن أداء الشق 
التقليدي من البنوك خلال النصف 

الأول نما بمعدلات أعلى.
وب��ل��غ م��ض��اع��ف ال��س��ع��ر إل��ى 
الربحية )P/E( لقطاع البنوك 
ال��ع��ش��رة م��ح��س��وب��اً ع��ل��ى أس��اس 
سنوي، نحو 15.2 م��رة، مقارنة 
بنحو 14.8 م��رة للفترة نفسها 
من العام الفائت، وارتفع العائد 
على إجمالي الأص���ول المحسوب 
على أساس سنوي ارتفاعاً طفيفاً 
إل��ى نحو %1.05، مقارنة بنحو 
%1.04، وارتفع معدل العائد على 
ح��ق��وق الملكية إل��ى نحو 8.7%، 
مقارنة بنحو %8.3 للفترة نفسها 

العام السابق.
ويذكر “تقرير مركز الجمان” 
بأن نصيب “بنك الكويت الوطني”، 
من صافي ال��ق��روض والسلفيات، 

بلغ نحو %32.4، و%20.4 ل� 
“بيت التمويل الكويتي”، أي إن 
اث��ن��ان م��ن البنوك استحوذا على 
%52.8 منها، واك��ت��ف��ت البنوك 
الثمانية الأخرى بأقل من النصف، 
أو بم��ا نسبته %47.2، أدن��اه��ا 
“بنك وربة” بنسبة %3، ثم “بنك 
الكويت الدولي” بنسبة 3.2%، 

وهما بنكان إسلاميان.
وعند المقارنة ما بين أداء البنوك 
ال��ع��ش��رة، استمر “بنك الكويت 
الوطني” في تحقيق أعلى مستوى 
م��ن أرب����اح ب��ين ال��ب��ن��وك العشرة 
ببلوغها نحو 186 مليون دينار 
كويتي )ربحية السهم 29 فلساً(، 
أو نحو %40.8 من صافي أرباح 
القطاع المصرفي، بارتفاع بنحو 
%12.9، بالمقارنة مع الفترة ذاتها 
م��ن ع���ام 2017، وذل���ك لارت��ف��اع 
عائدات الفوائد وصافي الإي��رادات 
م��ن ال��ت��م��وي��ل الإس���لام���ي. وحقق 
“بيت التمويل الكويتي” ثاني أعلى 
أرب��اح بنحو 95.2 مليون دينار 
كويتي، أو نحو %20.9 من صافي 
أرب��اح البنوك العشرة، وبنسبة 
نمو %16.6، بالمقارنة مع الفترة 
نفسها من العام السابق، نتيجة 
ارت��ف��اع صافي إي����رادات التمويل 
وإيرادات العملات الأجنبية. وحقق 
“البنك التجاري الكويتي” أعلى 
م��ع��دل نم��و ف��ي الأرب����اح وبنحو 
%203.3، إذ بلغت أرباحه نحو 
6.04 مليون دينار كويتي )ربحية 
السهم 3.4 فلساً( مقارنة بنحو 2 
مليون دينار كويتي، نتيجة ارتفاع 
صافي إي���رادات الفوائد وصافي 

ربح التعامل بالعملات الأجنبية.
أسواق منتقاة

ك��ان أداء شهر سبتمبر موجباً 
لغالبية أس���واق العينة، حققت 
خ��لال��ه 8 أس���واق مكاسب بينما 
حققت 5 أس���وق خ��س��ائ��ر، وأداءً 
مختلطاً بالنسبة إل���ى ال��س��وق 
الكويتي حيث حقق مؤشر السوق 
ال��ع��ام خ��س��ائ��ر بنحو 0.08%- 
ومكاسب بنحو %1 وفقاً لمؤشر 
ال��ش��ال. رغ��م ذل��ك الأداء الموجب 
للأغلبية، ظل عدد الأسواق الرابحة 
في أدائها منذ بداية العام الجاري 9 
أسواق، وظلت 5 أسواق في المنطقة 
السالبة تماماً كما في نهاية شهر 
أغسطس ال���ذي شهد أداءً سالباً 

لمعظم أسواق العينة.
أكبر الرابحين في شهر سبتمبر 
ك��ان السوق الياباني ال��ذي حقق 
م��ؤش��ره م��ك��اس��ب بنحو 5.6%، 
لترتفع مكاسبه منذ بداية العام إلى 
نحو %6.1. ثاني أكبر الرابحين في 
شهر سبتمبر كان السوق الصيني 
بمكاسب بنحو %3.5 مغايراً لأدائه 
في الشهر السابق )أغسطس( عندما 
كان أكبر الخاسرين في ذلك الشهر، 
ولكن هذه المكاسب خففت قليلاً من 
خسائره منذ بداية العام وظل ثاني 
أك��ب��ر الخ��اس��ري��ن بخسائر بنحو 
%14.7-. ثالث أكبر الرابحين كان 
سوق مسقط ال��ذي أض��اف مؤشره 
في شهر سبتمبر نحو %2.8، ليقلل 
من خسائره البالغة نحو 13.3%- 

منذ بداية العام وحتى أغسطس، 
إلى %10.9- في نهاية سبتمبر. 

أكبر الخاسرين في شهر سبتمبر 
ك���ان ال��س��وق ال��ه��ن��دي ال���ذي فقد 
م��ؤش��ره ن��ح��و %6.3- ف��ي شهر 
واحد، بعدما كان أكبر الرابحين في 
شهر أغسطس، هذه الخسائر هبطت 
به من ثاني أكبر الرابحين منذ بداية 
العام إل��ى س��ادس أكبر الرابحين. 
ثاني أكبر الخاسرين ك��ان سوق 
أبوظبي ال���ذي فقد م��ؤش��ره نحو 
1-%، ولكنه أنهى شهر سبتمبر 
ثاني أكبر الرابحين منذ بداية العام 
بمكاسب ب��ح��دود %12.2. ثالث 
أكبر الخاسرين كان السوق الألماني 
ب��ف��ارق ضئيل ع��ن س��وق أبوظبي 
وبخسائر لمؤشره بنحو 0.9%-، 
وظل ثان��ي أق��ل الخاسري��ن من�ذ 
بداي�ة الع�ام بخسائ�ر بح�دود 

.-5.2%
وبالرغم من تفوق أداء غالبية 
الأس��واق الأجنبية على الخليجية 
في شهر سبتمبر، إلا أن أربع أسواق 
م��ن إقليم الخليج احتلت المراكز 
الأرب��ع��ة الأول��ى في مكاسبها منذ 
ب��داي��ة ال��ع��ام، يتصدرهم السوق 
القطري بمكاسب بحدود 15.1%، 
ثم س��وق أبوظبي بمكاسب بنحو 
%12.2 كما أسلفنا، ث��م السوق 
الكويتي بمكاسب بنحو 10.8% 
وفقاً لمؤشر الشال، وبفارق ضئيل 
عن السوق السعودي ال��ذي حقق 

مكاسب بحدود 10.7%.
وظ���ل���ت الم���ف���ارق���ة ب���ين أداء 
ب��ورص��ات إقليم الخليج قائمة، 
فبينما احتلت أربعة منها مراتب 
أكبر الرابحين منذ بداية العام، 
ق��ب��ع ف��ي ق���اع المنطقة الخ��اس��رة 
سوقان خليجيان من أصل خمس 
أسواق بخسائر برقمين، أي 10% 
أو أكثر وفقاً لأدائهما منذ بداية 
ال��ع��ام، أو نحو %15.9- لسوق 
دب��ي، و%10.9- لسوق مسقط 
كما ذك��رن��ا، وش��ارك��ه��م��ا السوق 
الصيني بخسائر برقمين. وظلت 
بورصة الكويت ضمن الأس��واق 
الأرب��ع��ة الأفضل أداءً وبمكاسب 
بحدود %10.8 منذ بداية العام 
وف��ق��اً لم��ؤش��ر ال��ش��ال، وي��أت��ي هذا 
التحسن ف��ي الم��ؤش��ر بعد تحسن 
سيولة البورصة الكويتية خلال 
شهر سبتمبر مقارنة بسيولة شهر 

أغسطس.
ورغ��م تضخم أس��ع��ار الأص��ول 
في غالبية بورصات العالم، إلا أننا 
لا نتوقع ح��دوث إنتكاسة لها في 
شهر أكتوبر، والواقع أننا نميل إلى 
ترجيح إستمرار غلبة الأداء الموجب 
ل��لأس��واق ال��ن��اض��ج��ة والناشئة 
وإن ك��ان بشكل مختلط. ويبدو 
أن ت��أزم الأوض��اع الجيوسياسية 
ف��ي إقليم الخليج ب��ق��رب تطبيق 
العقوبات الأمريكية على إي��ران، 
يعوضها الارتفاع الكبير في أسعار 
النفط بم��ا يرجح إس��ت��م��رار غلبة 
الأداء الموجب لبورصات الخليج، 
وفي الحالين تظل إنتخابات شهر 
نوفمبر الأمريكية أو حتى إحتمالات 

نتائجها حدث مؤثر في الإتجاهين.
الأداء الأسبوعي 

كان أداء بورصة الكويت خلال 
الأسبوع الماضي أقل نشاطاً، حيث 
انخفضت م��ؤش��رات ك��ل م��ن قيمة 
الأس��ه��م الم��ت��داول��ة، كمية الأسهم 
المتداولة وع��دد الصفقات المبرمة 
وك��ذل��ك انخفضت قيمة الم��ؤش��ر 
العام. وكانت ق��راءة مؤشر الشال 
)م��ؤش��ر قيمة( ف��ي نهاية ت��داول 
ي��وم الخميس الم��اض��ي ق��د بلغت 
نحو 427.6 نقطة، بانخفاض 
بلغت قيمته 1.0 نقطة ونسبته 
%0.2 عن إقفال الأسبوع الماضي، 
بينما ارتفع بنحو 40.6 نقطة أي 
ما يعادل %10.5 عن إقفال نهاية 

عام 2017.
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21.8 مليار دينار جملة الإيرادات النفطية المتوقعة »الشال«: 

1226 ترخيصا للشركات في سبتمبر الماضي عبر »النافذة الواحدة« »التجارة«: إصدار 
أعلنت وزارة التجارة والصناعة الكويتية امس  السبت عن 
إصدراها 1226 ترخيصا للشركات خلال شهر سبتمبر الماضي 
وذل��ك عبر مركز الكويت للأعمال )النافذة ال��واح��دة(. وقالت 
الوزارة في بيان صحفي إن التراخيص التي تم إصدارها جاءت 
ب��واق��ع 1176 ترخيصا لشركات الأش��خ��اص و17 ترخيصا 
للشركات الحرة متناهية الصغر و33 ترخيصا للمركبات المتنقلة.

وأضافت أن )النافذة ال��واح��دة( تلقت 4993 طلبا لتأسيس 
شركات الأش��خ��اص اعتمدت منها طلبات التأسيس المسجلة 
للشركات في حين تلقت 92 طلبا للتراخيص الح��رة متناهية 
الصغر اعتمد منها 29 طلبا. وأوضحت أنه تم الانتهاء من تأسيس 
14 طلبا وجار تأسيس 15 شركة من الطلبات ال29 المعتمدة في 
حين تلقت 31 طلبا لترخيص الشركات الحرة متناهية الصغر 

أصدرت منها 17 طلبا ويجري حاليا إصدار 14 طلبا.
وذكرت أنه تم اعتماد 782 طلبا من أصل 1483 طلبا تلقتها 
)النافذة الواحدة( لتأسيس شركات وتراخيص المركبات حيث 
تم تأسيس 77 منها ويجري تأسيس 678 شركة مشيرة إلى 
أنها تلقت 100 طلب لتراخيص المركبات المتنقلة أصدرت منها 33 

ترخيصا وتعمل على إصدار ال67 ترخيصا الأخرى. 
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