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قال تقرير الشال الأسبوعي الصادر بخصوص 
الحساب الختامي للسنة المالية 2018/2017 ، 
لقد أصدرت وزارة المالية موجزاً لأرقام الحساب 
الخ��ت��ام��ي ع��ن السنة الم��ال��ي��ة 2018/2017، 
حدث ذلك في ح��دود الوقت المعتاد لإصدارها، 
أي في أواخر شهر يوليو، وإن كنا لا نرى مبرراً 
لإستغراق ص��دوره��ا لنحو أربعة شهور بعد 

إنتهاء السنة المالية. 
الموجز يذكر بأن إجمالي الإي���رادات المحققة 
بلغ نحو 16 مليار دينار كويتي بارتفاع بحدود 
%21.1 أو بنحو 2.9 مليار دينار كويتي عن 
مستوى السنة المالية السابقة لها. ضمنها 
بلغت الإي���رادات النفطية نحو 14.282 مليار 
دينار كويتي بارتفاع عن مستواها للسنة المالية 
السابقة بنحو %22.2، وارتفاعها عن المقدر في 
الموازنة البالغ 11.7 مليار دينار كويتي بنحو 
%22.1، وبارتفاع مساهمتها في جملة الإيرادات 
العامة بشكل طفيف من نحو %89.23 للسنة 
المالية 2017/2016، إل��ى %89.26 للسنة 
المالية 2018/2017. الإي���رادات غير النفطية 
بلغت نحو 1.717 مليار دينار كويتي، وارتفعت 
بنحو %21.7 ع��ن م��س��ت��واه��ا ف��ي الح��س��اب 
الختامي للسنة المالية 2017/2016، وارتفعت 
بنحو %5.1 عن المقدر في الم��وازن��ة، وه��و أمر 
طيب، ولكن نسبتها إلى جملة الإي��رادات العامة 
انخفضت بشكل طفيف بسبب ارتفاع الإيرادات 
النفطية بنسبة أعلى قليلاً. أي أن الخلل الهيكلي 
المالي الكامن في النسبة العالية ل��وزن النفط 
في الإي��رادات العامة -%89.26- والمستهدف 
خفضها منذ زم��ن طويل، إتسعت قليلًا، وذلك 

يعني غياب الإصلاح المالي في جانب الإيرادات. 
وبلغت جملة المصروفات نحو 19.247 مليار 
دينار كويتي أي بزيادة بنحو %8.7 عن مستوى 
النفقات الفعلية للسنة المالية 2017/2016، 
بينما كان المستهدف هو ضغط النفقات العامة، 
وانخفض مستوى الوفر في المصروفات ما بين 
المقدر والفعلي إلى نحو %3.3، أو نحو نصف 
الوفر المحقـق فـي الحسـاب الختامـي للسنة 
المالية 2017/2016  الذي بلغ نحو 6.27%، 
وتلك مؤشرات عجز عن الإص�الح المالي. ضمن 
بنود المصروفات الرئيسية، ارتفعت مصروفات 
الرواتب والأجور بنحو %8 وبند الدعوم بنحو 
%10.1، والمستهدف دائماً هو ضبطهما، وبلغت 
قيمتهما مجتمعان نحو 14 مليار دينار كويتي 
أو نحو %87.5 من جملة الإي���رادات الفعلية 
في الحساب الختامي، ونحو %98 من جملة 
الإيرادات النفطية الفعلية، رغم الارتفاع الكبير 
لتلك الإيرادات خلال السنة المالية الفائتة. وذلك 
مجرد جرس إن��ذار لحتمية الخطر الكامن على 
إستدامة المالية العامة إذا عرفنا أن هناك نحو 
400 ألف مواطن ب��ريء ق��ادم إلى سوق العمل 

خلال 15 سنة. 
وفي خلاصة، انخفض مستوى العجز بنحو 
%29.5 ع��ن مستوى العجز الفعلي للسنة 
المالية 2017/2016، وبلغ نحو 3.247 مليار 
دينار كويتي مقارنة بنحو 4.608 مليار دينار 
كويتي للسنة المالية السابقة لها، وذل��ك قبل 
اقتطاع نسبة الـ %10 من جملة الإيرادات لصالح 
احتياطي الأجيال القادمة لأن الاقتطاع أم��ر لا 
معنى له. ولكن، انخفاض العجز كان أدنى من 
الارتفاع في الإيرادات، وذلك يعني أنه بإستثناء 
ارتفاع الإي���رادات غير النفطية، كل المؤشرات 
توحي بالتخلي عن أي جهد للإصلاح المالي مع 
أول ارتفاع مؤقت لأسعار النفط. وحتى الحديث 
عن ضبط، وليس إصلاح، المالية العامة بمواجهة 
الارتفاع في رصيد العُهد، أو الصرف من دون 
إستكمال المستندات، ورغم سداد أكثر من 760 
مليون دينار كويتي منها خ�الل السنة المالية 
الفائتة، إزداد التسيب وارتفع رصيد العُهد بنحو 

.4.2%

النفط والمالية العامة 
بانتهاء شهر يوليو2018، انتهى الثلث 
الأول من السنة المالية الحالية 2019/2018، 
وبلغ معدل سعر برميل النفط الكويتي، لشهر 
يوليو، نحو 72.4 دولار أمريكي للبرميل،وهو 
يزيد بنحو 22.4 دولار أمريكي للبرميل، أي 
بما نسبته نحو %44.8، عن السعر الافتراضي 
الجديد المقدر في الموازنة الحالية والبالغ 50 
دولار أمريكي للبرميل، وأيضاً يزيد بنحو 27.4 
دولار أمريكي عن معدل سعر البرميل الافتراضي 
للسنة المالية الفائتة البالغ 45 دولار أمريكي. 
وكانت السنة المالية الفائتة 2018/2017، التي 
انتهت بنهاية شهر م��ارس الفائت، قد حققت، 
لبرميل النفط الكويتي، معدل سعر، بلغ نحو 
54.5 دولار أمريكي، ومعدل سعر البرميل لشهر 
يوليو 2018 أعلى بنحو %32.8 عن معدل سعر 
البرميل للسنة المالية الفائتة، ولكنه أدنى بنحو 
2.6- دولار أمريكي للبرميل من سعر التعادل 
للموازنة الحالية البالغ 75 دولار أمريكي وفقاً 
لتقديرات وزارة المالية وبعد اقتطاع الـ %10 من 

الإيرادات لصالح احتياطي الأجيال القادمة.
ويفترض أن تكون الكويت قد حققت إيرادات 
نفطية في شهر يوليو،بما قيمته نحو 1.6مليار 
دينار كويتي بعد زيادة مستوى الإنتاج قليلاً، 
وإذا افترضنا استمرار مستويي الإنتاج والأسعار 
على حاليهما -وهو افتراضقد  لا يتحقق- فمن 
المتوقع أن تبلغ جملة الإي��رادات النفطية لمجمل 
السنة المالية الحالية، نحو 17.8 مليار دينار 
كويتي، وهي قيمة أعلى بنحو 4.5 مليار دينار 
كويتي عن تلك المقدرة في الموازنة للسنة المالية 
الحالية، والبالغة نحو 13.3 مليار دينار كويتي. 
ومع إضافة نحو 1.7 مليار دينار كويتي، إيرادات 
غير نفطية، ستبلغ جملة إيراداتالموازنة، للسنة 
المالية الحالية، نحو 19.5 مليار دينار كويتي، 

وه��ي أعلى بنحو 3.5 مليار دينار كويتي عن 
مستوى الإي���رادات الفعلية من أرق��ام الحساب 
الختامي للسنة المالية 2018/2017 التي 

صدرت مؤخراً.
وبمقارنة هذا الرقم باعتمادات المصروفات 
البالغة نحو 21.5 مليار دينار كويتي، فمن 
المحتمل أن تسجل الموازنة العامة للسنة المالية 
2019/2018 عجزاً قيمته 2 مليار دينار كويتي، 
ويبقى العجز الفعلي متغير تابع لحركة أسعار 

وإنتاج النفط خلال ما تبقى من السنة المالية.

أداء بورصة الكويت 
حققتبورصة الكويت أداءً نشطاً في شهر 
يوليو، كما تمت إضافتهاإلىقائمةمؤشر »مو
رغانستانليللأسواقالناشئة« وإدراجهارسم
يافيمؤشر”فوتسيللأسواقالناشئة”، فخلاله 
ارتفعت كل المؤشرات، مؤشر الشال ومؤشرات 
البورصة الثلاثة، مدفوعة من ارتفاع ملحوظ 
في مستوى سيولة البورصة، وهو المتغير الأهم، 
ومعها ارتفع كل من كمية الأسهم المتداولة، وعدد 
الصفقات.وكسب مؤشر الشال خلال شهر يوليو 
نحو %7.2، وارتفع مؤشر السوق الأول بنحو 
%8.0، وكسب مؤشر السوق الرئيسي نحو 
%1.4، وحصيلة أداء السوقين كانت ارتفاع 

للمؤشر العام بنحو 5.7%. 
وحققت سيولة البورصة ف��ي شهر يوليو 
أعلىمستوى شهري خ�الل ع��ام 2018، عندما 
بلغت نحو 633.4 مليون دينار كويتي، مرتفعة 
من مستوى 242.1 مليون دينار كويتي لسيولة 
شهر يونيو، وبم��ع��دل قيمة للتداول اليومي 
بحدود 27.5 مليون دينار كويتي، وبارتفاع 
بنحو %104.7 ع��ن معدل تلك القيمة لشهر 
يونيو حين بلغت 13.5 مليون دينار كويتي، 
ومؤشر السيولة كما ذكرنا أهم مؤشرات نشاط 
ال��ب��ورص��ة. وتتفوق سيولة شهر يوليو في 
معدل قيمة ال��ت��داول اليومي ع��ن معدل قيمة 
ال��ت��داول ال��ي��وم��ي للشهور الستة الأول���ى من 
السنة الجارية البالغة نحو 11.7 مليون دينار 
كويتي وبنحو %134.4، وإن حافظ ارتفاع 
السيولة على زخمه، سوف يدفع بالأسعار إلى 
الارتفاع، والعكس صحيح. وبلغ حجم السيولة 
للشهور السبعة الأول��ى من العام الج��اري نحو 
2.079 مليار دينار كويتي بمعدل لقيمة التداول 
اليومي بحدود 14.2 مليون دينار كويتي، وتظل 
منخفضة وف��اق��دة نحو %36.4 إذا ما قورنت 
بمستوى ذل��ك المعدل لكامل ع��ام 2017 البالغ 

22.9 مليون دينار كويتي.
ولازال��ت توجهات السيولة منذ بداية العام 
تشير إلى أن نصف الشركات المدرجة لم تحصل 
سوى على %1.9 فقط من تلك السيولة، ضمنها 
50 شركة حظيت بنحو %0.2 فقط من تلك 
السيولة، و7 شركات من دون أي ت���داول. أما 
الشركات السائلة، فقد حظيت 12 شركة  قيمتها 
السوقية تبلغ %1.7 فقط من قيمة الشركات 
المدرجة، على نحو %9.6 من سيولة البورصة، 
ذلك يعني أن نشاط السيولة الكبير لازال يحرم 
نحو نصف ال��ش��رك��ات الم��درج��ة منها، وعلى 
النقيض، يميل بقوة إلى شركات قيمتها ضئيلة.
أما توزيع السيولة على الأس��واق الثلاثة خلال 

شهر يوليو 2018، فكانت كالتالي:

السوق الأول
حظي بنحو 524.4 مليون دينار كويتي، 
أو ما نسبته %82.8 من سيولة البورصة، 

وضمنه حظيت %50 من شركاته على 84.5% 
م��ن سيولته، ونحو %70 م��ن كامل سيولة 
البورصة، بينما حظيت نصف شركاته الأخرى 
على ما تبقى، أو نحو %15.5 من سيولته. 
وبلغ معدل تركز السيولة فيه مستوى عالي، 
حيث حظيت 5 شركات ضمنه على نحو 66.3% 

من سيولته.

السوق الرئيسي
وحظي بنحو 108.9 مليون دينار كويتي، 
أو نحو %17.2 من سيولة البورصة، وضمنه 
حظيت %20 م��ن شركاته على %72.5 من 
سيولته، بينما اكتفت %80 من شركاته بنحو 
%27.5 من سيولته، ولا بأس من التذكير بأن 
ضعف سيولة شركاته كان العامل الأساسي في 
تصنيفها ضمن السوق الرئيسي، وهو تصنيف 
قابل للتطور مع ارتفاع سيولة أي شركة ضمنه.

س��وق الم����زادات: وحظي بنحو 18.6 ألف 
دينار كويتي فقط أو نحو %0.003 من سيولة 
ال��ب��ورص��ة، وذل���ك أي��ض��اً ف��ي ح���دود المتوقع، 
فالهدف الأساس هو إعطاء تلك الشركات نافذة 
منظمة للسيولة حتى وإن لم يتحقق لأي منها 
تداول سوى على فترات متباعدة، ومن الممكن أن 
نشهد طفرة منفردة في قيمة تداولاته بين الحين 
والآخر، فقد تتحقق من خلاله حالات تجميع أو 

إستحواذ على بعض شركاته.

نتائج برقان
أعلن بنك برقان نتائج أعماله للنصف الأول 
من العام الحالي، والتي تشير إلى ‏أن صافي 
ربح البنك )بعد خصمالضرائب( قد بلغ نحو 
51 مليون دينار كويتي، بارتفاعقدره نحو 
9.5مليون دينار كويتيأو ما يعادل 22.8%، 
‏مقارنة مع الفترة نفسها من عام 2017 والبالغ 
نحو 41.6 مليون دينار كويتي. ويعود السبب 
في ارتفاع الأرب��اح الصافية للبنك إلى ارتفاع 
إجمالي الإي��رادات التشغيلية بقيمة أعلى من 
ارتفاع إجمالي المصروفات التشغيلية. وعليه، 
ارتفع الربح التشغيلي للبنك بنحو 12.6 مليون 
دينار كويتي أو بنسبة %17.6، وص��ولاً إلى 
نحو 84.2 مليون دينار كويتيمقارنة بنحو 

71.6 مليون دينار كويتي.
وف��ي التفاصيل، ارتفع إجمالي الإي���رادات 
التشغيلية بنحو 16.5 مليون دينار كويتي 
أي بنسبة بلغت نحو %13.1، حين بلغ نحو 
139.2 مليون دي��ن��ار كويتي مقارنة بنحو 
122.7 مليون دينار كويتي للفترة نفسها من 

عام 2017. 
وتحقق ذلك نتيجة ارتفاع بند صافي إيرادات 
الفوائدبنحو10.06 مليون دينار كويتي أي ما 
نسبته %12.1، وصولاً إلى نحو93.13 مليون 
دينار كويتيبعد أن كان عند نحو 83.07مليون 

دينار كويتي. وارتفع بند إي��رادات أخرى وبند 
صافي الربح من العملات الأجنبية بنحو 10.3 
مليون دينار كويتي، ليصلا إلى 23.2 مليون 
دينار كويتي مقارنة مع 12.9 مليون دينار 

كويتي. 
وارتفع إجمالي المصروفات التشغيلية للبنك 
بنحو 3.9 مليون دينار كويتي أو بنسبة7.6%، 
عندما بلغ نحو 55 مليون دينار كويتيمقارنة 
بنحو 51.1 مليون دينار كويتي. وبلغت نسبة 
إجمالي المصروفات التشغيلية إل��ى إجمالي 
الإيرادات التشغيلية نحو %39.5 بعد أن كانت 
نحو %41.7.وارتفعت جملة المخصصات 
بنحو 2.3 مليون دينار كويتي أو نحو 9.6%، 
عندما بلغت نحو 26.6 مليون دينار كويتي 
مقارنة بالفترة نفسها من العام الفائت عندما 
بلغت نحو 24.2 مليون دينار كويتي. وعليه، 
ارتفع هامش صافي الربح إل��ى نحو27.8% 
مقارنة بنحو %25.4خلال الفترة المماثلة من 

عام 2017.
وتظهر البيانات المالية انخفاض إجمالي 
م��وج��ودات البنك بنحو 505.5 مليون دينار 
كويتيأو ما نسبته %6.8، لتبلغ نحو 6.910 
مليار دينار كويتيمقابل نحو 7.415مليار 
دينار ‏كويتيفي نهاية ع��ام 2017. وانخفض 
بنحو 347.9 مليون دينار كويتي أي بنسبة 
بلغت نحو %4.8، لو تمت مقارنتهبإجمالي 
الموجودات ‏للنصف الأول من عام 2017 حين 

بلغ نحو 7.258مليار دينار كويتي‏‎.‎‏ ‏وانخفض 
بند المستحق من بنوك ومؤسسات مالية أخرى 
بنسبة %26.8 أو بنحو 169.7 مليون دينار 
كويتي، وصولاً إلى نحو 462.3 مليون دينار 
كويتي )%6.7من إجمالي الموجودات(بعد 
أن ك���ان ف��ي ن��ه��اي��ة ع���ام 2017،نحو 632 
م��ل��ي��ون دي��ن��ار ك��وي��ت��ي )%8.5 م��ن إجمالي 
الم��وج��ودات(،وان��خ��ف��ض بنحو%26.5 أو 
بنحو 167.1 مليون دينار كويتي، مقارنة مع 
نحو 629.4 مليون دينار كويتي )%8.7 من 
إجمالي الموجودات( في الفترة نفسها من العام 
الماضي. وانخفض أيضاً، حجم محفظة القروض 
والسلفيات للعملاء بما قيمته 164.2 مليون 
دينار كويتي أي بما نسبته %3.7، وصولاً إلى 
نحو 4.243 مليار دينار كويتي )%61.7 من 
إجمالي الموجودات( مقارنة بنحو 4.408 مليار 
دينار كويتي )%59.4 من إجمالي الموجودات( 
في نهاية عام 2017، وانخفض بنحو 4.2% 
أي نحو 183.8 مليون دينار كويتي مقارنة 
بالفترة نفسها من عام 2017، حين بلغ نحو 
4.427 مليار دينار كويتي )%61 من إجمالي 
الموجودات(.وبلغت نسبة إجمالي القروض 
والسلفيات إلى إجمالي الودائع والأرصدة نحو 
%78.1 مقارنة بنحو %76.8. بينما ارتفع 
بند موجودات أخرى بنحو 29.5 مليون دينار 
كويتي أو بنحو %15.7، ليصل إلى 217 مليون 
دينار كويتي )%3.1 من إجمالي الموجودات( 
مقارنة بنحو 187.5 مليون دي��ن��ار كويتي 
)2.5% من إجمالي الموجودات( في نهاية العام 
الفائت، وارتفع بنحو 47.3 مليون دينار كويتي 
أو بنحو %27.9، عندما بلغ نحو 169.7 مليون 
دينار كويتي )2.3% من إجمالي الموجودات( 

خلال الفترة المماثلة من العام السابق.
وتشير الأرق����ام إل��ى أن مطلوبات البنك 
)م��ن غير احتساب حقوق الملكية( قد سجلت 
انخفاضاً، بلغت قيمته 524.7 مليون دينار 
كويتي ونسبته %8، لتصل إلى نحو 6.023 
مليار دينار كويتي بعد أن كانت 6.548 مليار 
دي��ن��ار كويتي ف��ي نهاية ع��ام 2017. وعند 
مقارنتها مع الفترة نفسها من العام السابق، 
نلاحظ انخفاضاً أيضاً، وبنحو 367.1 مليون 
دينار كويتي أو ما نسبته %5.7، حين بلغت 
آنذاك نحو 6.390 مليار دينار كويتي. وبلغت 
نسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات 

نحو %87.2 مقارنة بنحو 88%.
وت��ش��ي��ر ن��ت��ائ��ج تحليل ال��ب��ي��ان��ات المالية 
المحسوبة على أساس سنوي، إلى أن مؤشرات 
ربحية البنك، كلها، قد سجلت ارتفاعاً، مقارنة 
مع الفترة نفسها من عام 2017. إذ ارتفع مؤشر 
العائد على معدل حقوق المساهمين الخاص 
بمساهمي البنك )‏ROE‏( إل��ى نحو 14.8% 
مقابل %11.8، وارتفع مؤشر العائد على معدل 
رأسمال البنك )‏ROC‏( ليصل إلى نحو 46.3% 
بعد إن كان عند %39.6.وارتفع أيضاً، مؤشر 
العائد ‏على معدل موجودات البنك )‏ROA‏(، 
ليصلإلى نحو %1.4 قياساً بنحو1.1%، 
وارتفعت ربحية السهم )‏EPS‏( إلى نحو 20 
فلس مقابل 14.9 فلس. وبلغ مؤشر مضاعف 
السعر/ ربحية السهم الواحد )P/E( نحو 
6.6 م��رة )أي تحسن( مقارنة بنحو 10.9 
مرة، وتحقق ذلك نتيجة ارتفاع ربحية السهم 
)EPS( بنحو %34.2 مقابل انخفاض السعر 
السوقي للسهم بنحو %18.5. وبلغ مؤشر 
‏مضاعف السعر/ القيمة الدفترية )‏P/B‏( نحو 
0.7 مرةمقارنة بنحو 0.8 مرةللفترة نفسهامن 

العام السابق.

الأداء الأسبوعي لبورصة الكويت 
ك��ان أداء ب��ورص��ة الكويت خ�الل الأسبوع 
الماضي مختلطاً، حيث ارتفعت مؤشرات كل من 
قيمة الأسهم المتداولة، كمية الأسهم المتداولة 
وعدد الصفقات المبرمة، بينما انخفضت قيمة 
المؤشر العام. وكانت قراءة مؤشر الشال )مؤشر 
قيمة( في نهاية ت��داول ي��وم الخميس الماضي 
قد بلغت نحو 433.3 نقطة، بانخفاض بلغت 
قيمته 0.5- نقطة ونسبته %0.1- عن إقفال 
الأسبوع الذي سبقه، وارتفع بنحو 46.3 نقطة، 

أي ما يعادل %12 عن إقفال نهاية عام 2017.

alwasat.com.kw

التقرير ذكر أن ذلك جرس إنذار لحتمية خطر استدامة المالية العامة 

15 سنة 400 ألف مواطن قادم إلى سوق العمل خلال  »الشال«: 

71.20 دولار  سعر برميل النفط الكويتي يرتفع إلى 
ارتفع سعر برميل النفط الكويتي 51 سنتا في تداولات اول  
أمس الجمعة ليبلغ 20ر71 دولار أمريكي مقابل 69ر70 دولار 
للبرميل في تداولات يوم الخميس الماضي وفقا للسعر المعلن من 

مؤسسة البترول الكويتية.

وفي الأسواق العالمية انخفضت أسعار النفط اول أمس على 
خلفية المخاوف التجارية على السوق وبعد أن خفضت شركة 
النفط الوطنية الصينية العملاقة )سينوبك( مشترياتها من 

الخام الأمريكي.

وانخفض سعر برميل نفط خام القياس العالمي مزيج برنت 
24 سنتا ليصل عند التسوية إلى مستوى 21ر73 دولار في 
حين انخفض سعر برميل النفط الخام الأمريكي غرب تكساس 

الوسيط 47 سنتا ليصل إلى مستوى 49ر68 دولار.

30 يونيو2018 على أساس سنوي المؤشرات المالية المنتهية في 
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